
تحلیل بنیادی شرکت پتروشیمی اروند

1404بهمن ماه الهام طاهری: تهیه کننده 1
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وداخلىازارهایبنیازمورددستیپایینصنایعاولیهموادتامینهدفباجهانسیویپیزنجیرهتولیدکنندگانبزرگ‌ترینازیکیاروندپتروشیمیشرکت

.استگردیدهاحداثهکتار١٠٨مساحتبهزمینیدروپتروشیمىاقتصادیویژهمنطقه٣سایتدرخارجى

روشبهکلرایدوینیلپلىتن٣٠٠،٠٠٠سالیانهتولیدبا S-PVCمحصولهمچونارزشبامحصولاتتولیداقتصادىوصنعتیپروژهاینمهماهدافاز

درتن۶۶٠،٠٠٠میزانبهدرصد١٠٠خلوصبرمبناىامولسیون،کاستیكروشبهکلرایدوینیلپلىتن4٠،٠٠٠سالیانهتولیدباEPVCمحصولوسوسپانسیون

بهکلرایددیاتیلنوسالدرتن١۶،٠٠٠مقداربهژاولآبدرسال،تن٥٨٥،٠٠٠میزانبهویژهمنطقههایپتروشیمیازتعدادیبرایکلرگازتامینوسال

.استشدهگرفتهنظردرکشورازخارجبهصادراتوداخلىبازارهاینیازتامینجهتسالدرتن٨٩٠،٠٠٠میزان

همراهبهوشدهارسال EDC/VCMکارخانهبهامام،بندروخوزستانکارون،غدیر،پتروشیمیهایمجتمعدرخوراکعنوانبهمصرفبرعلاوهتولیدىکلرگاز

.میگرددتبدیلVCMمحصولبهسپسوEDCمحصولبهابتداغرباتیلنخطازدریافتىاتیلن

.شودمىتبدیل E-PVCو S- PVCمحصولاتبهتولیدىواحدهاىدروشدهارسال PVCکارخانهبه VCMمحصول

انتقالوطخطنمك،شوىشستواحد:ازعبارتندهاپروژهاین.استشدهتعریفنیازپیشهاىپروژهعنوانتحتپروژهتعدادىتولید،زنجیرهاینتکمیلجهت

و٢شمارهکلهاستااروندپتروشیمیمجتمعازمحصولارسالولولهخطوطاکسیژن،واحدافسایت،کننده،خنكهایبرجسولفوریك،اسیدتغلیظواحدنمك،آب

.باشدمیصنعتیغیرتأسیسات
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می شرکت صنایع پتروشی

خلیج فارس

ریشرکت پتروشیمی نو79%

20%

سایر

1%

سهامداران شرکت

PVC-S داخلی



کاستیک داخلی

32%

کاستیک صادراتی

7%

کلر داخلی

6%

PVC-E داخلی



سایر

5%

ترکیب فروش 

سربار تولید

60%

مواد مستقیم 

مصرفی

37%

دستمزد 

دمستقیم تولی

3%

ترکیب بهای تمام شده

اتیلن

85%

اسید کلریدریک گازی

7%

نمک

5%

سایر

3%

ترکیب مواد مصرفی
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پلی وینیل کلراید

طاف‌پذیر‌پلی‌وینیل‌کلراید‌یا‌پی‌وی‌سی‌از‌جمله‌پلیمرهای‌ترموپلاستیك‌است‌که‌در‌دو‌نوع‌سخت‌و‌انع

شود‌و‌از‌ارزشمندترین‌و‌پرکاربردترین‌محصولات‌صنعت‌پتروشیمى‌محسوب‌مىیکى‌ PVC.تولید‌می‌شود

موارد‌مصرف‌آن‌نامحدود‌است؛

ه‌همین‌ب.‌این‌محصول‌به‌دلیل‌قیمت‌مناسب‌و‌کاربری‌آسان،‌در‌صنعت‌ساختمان‌سازی‌کاربرد‌فراوانی‌دارد

.‌‌ستدلیل‌امروزه‌درساختمان‌سازی،‌جایگزین‌مناسبی‌برای‌مواد‌سنتی‌از‌جمله‌چوب،‌سیمان‌وسفال‌شده‌ا

رحهای‌ورقه‌هایی‌که‌از‌این‌جنس‌تولید‌می‌شوند‌به‌راحتی‌با‌کمك‌روکش‌و‌یك‌‌رنگ‌مخصوص‌می‌توانند‌ط

.مى‌توان‌به‌موارد‌ذیل‌اشاره‌نمودPVCاز‌مهمترین‌مزایاى.‌متنوعی‌به‌خود‌بگیرند

مقاومت‌در‌برابر‌خوردگی✓

مقاومت‌شیمیایى‌بالا✓

انعطاف‌پذیرى‌بالا✓

استحکام‌کششى‌بالا✓

وزن‌سبك‌در‌برابر‌استحکام‌بالا✓

مقاومت‌در‌برابر‌شعله✓

زبرى‌پایین✓

محصولات
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سود کاستیک

معدنیمادهاین.باشدمیبالابسیارییقلیاخاصیتبایونیهایکیبترازاست،شدهشناختهنیزهیدروکسیدسدیموپرکوسودورآسوزسودهمچونریگدیهاینامباکهسوداکاستیك

میقرارادهاستفموردمختلفىصنایعدراکسیدکربندىوورطوبتنمبالایبسیارجذبقدرتوفردمنحصربهشیمیاییهاییگویژدلیلبهوبودهNaoHفرمولدارایشیمیاییو

.یردگ

:مودناشارهزیرمواردبهمیتوانسوداکاستیكهاییگویژمهمتریناز

.نموداستفادهنآازتوانمىPHکنندهتنظیمعنوانهبدلیلهمینبهوبودهبالاییییقلیاخاصیتدارایپرکسود✓

پوستدقیقه٢٠تادهحداقلاستلازممواداینباپوستتماسصورتدر.گردندمیکوریبهمنجرچشمباتماسدروهشدسوختگیبهمنجرپوستباتماسدرترکیباتاین✓

.شوددادهشستشو

.استمکعبسانتیمتربرگرم٢.١٣آنچگالیوباشدمیرادگسانتیدرجه١٣٩٠ذوبدمایدارایپرکصورتبهسوداکاستیك✓

.باشدمیسفیدجامدحالتدرمواداینرنگ✓

.گیردقراربایدمقاومکاملاًهایبندیبستهدردلیلهمینهبوداردبالاییبسیاراکسیدکربندیورطوبتجذبقدرتپرکسود✓

.شودمیآندمایافزایشبهمنجرآببهورودباوبودهبوبدونپرکسود✓

درهاامگمهمترینازیکی.شودمیاستفادهآبیگخورندخاصیتکاهشبراىترکیباتاینPHتنظیمخاصیتازکهباشدمیآبتصفیهدرىیقلیامواداینمهمبسیارکاربردهایازیکی

نآىیقلیاخاصیتوشدهتغییردچارآبPHکلرزنی،مرحلهازپس.شودمیاستفادهآناززابیماریعواملوباکتریهابردنبینازوگندزداییرایبکهباشدمیکلرزنیآب،هتصفی

.شودمىاستفادهامگایندرآبPHتنظیمبراىپرکسودیاسوداکاستیكازدلیلهمینبه.شوندیگخورددچارتأسیساتوهالولهتاشودمیباعثونمودهپیداافزایش
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پتروشیمىاروند،پتروشیمىشرکتچهارتوسطایراندرPVCحاضرعرضهحالدر

بااروندیمیپتروششرکتکهمیگیردصورتآبادانپتروشیمیوغدیرپتروشیمیبندرامام،

نیازتامینجهتPVC-Eتنهزار٣٠وPVC-Sهزارتن٣٠٠سالیانهتولیدظرفیت

در PVC-Sپودر.استشدهگرفتهنظردرکشورازخارجبهصادراتوداخلیبازارهای

روشبهگریدپنجدرPVC-Eپودروسوسپانسیونروشبهمختلفگریدهشت

.میگرددتولیدامولسیون

ایبازارهدرآبادانپتروشیمیوغدیرپتروشیمیشرکتهاىفوق،هایشرکتمیاناز

.اندشدهپذیرفتهفرابورسوبورس

:رقبا
PVCظرفیت اسمی تولید 

پتروشیمی اروند 

پتروشیمی بندر امام 

پتروشیمی غدیر  

پتروشیمی آبادان  

ظرفیت اسمی تولید سود کاستیک

پتروشیمی اروند 

پتروشیمی آبادان  
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وکالابورسدرمحصولاتفروششاملشرکتمحصولاتداخلىفروش

یلتحوبهمربوطغیربورسىفروشعمدة.باشدمىبورسىغیرفروش

هکباشدمىلولهخططریقازویژهمنطقههاىشرکتسایربهخوراک

یجخلپتروشیمىصنایعهلدینگمجموعهزیرهاىشرکتشاملعمدتاً

.باشدمىفارس

بروشیمیپتروملیصنایعشرکتتوسطپتروشیمىمحصولاتپایهقیمت

رقابتدلیلبهکالا،بورسدراما.شودمیاعلامجهانیقیمت‌هایاساس

ایهپقیمتاینازبالاترشدهمعاملهنهاییقیمتمعمولاًخریداران،بین

.است
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



















PVC-S کاستیک کلر PVC-E EDC VCM آب ژاول HCL L
































 
































 




مقدار تولید 

1403نه ماهه  1404نه ماهه 

















PVC-S داخلی کاستیک داخلی کلر داخلی کاستیک صادراتی





















 




































(تن/ ریال )نرخ فروش 

1403/09منتهی به 9ماه  1404/09منتهی به 9ماه 
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



 


     




 

 






 







  

 


    


 

























- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

نرخ جهانی

اتیلن جهانی PVC جهانی
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











- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

(کیلو / ریال ) داخلی و اتیلن داخلی PVC Sمقایسه نرخ 

PVC Sنرخ  نرخ اتیلن
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









(کیلو / ریال )روند قیمت سود کاستیک داخلی 
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شرکت الماس ماهشهر 

.میباشدماهشهرالماسشرکتسهامدرصدی١7مالكاروندپتروشیمیشرکت

وسنگیناتیلنپلىالفین،تولیدىواحدهاىداشتنباالماسپتروشیمیشرکت

سالدرمحصولتنمیلیوندوازبیشتولیدظرفیتباوبوتادینخطى،سبك

شمارهبدرجهانپلیمرىمحصولاتوالفینکنندگانتولیدبزرگترینازیکى

.میرود

تنهزار٢۶٠ومیلیونیكتولیدظرفیتباالفینواحدیكبرمشتملپروژهاین

اتیلندواحیكسنگین،اتیلنپلیواحددوشاملدستىپایینواحدهایواتیلن

ابعمن.استبوتادینواحدیكهمچنینوپروپیلنپلیواحدیكخطی،سبك

فاینانسطریقازمابقىوسهامدارانطرفاز٪۶٠میزانبهپروژهمالیتأمین

جهترسمىمجوزاخذاستذکربهلازم.گرددمیتأمینداخلیوتسهیلات

استانزیستمحیطسازمانازماهشهرالماسپتروشیمىمجتمعاحداث

مىنهاییمراحلدرکشورکلزیستمحیطسازمانتائیدیهواخذخوزستان

.باشد

شرکت های زیر مجموعه
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شرکت پترو پرک پویا

میپویاپرکپتروشرکتسهامدرصدی4٠مالكاروندپتروشیمیشرکت

(امدجهیدروکسیدسدیم)جامدپرکسودشرکتایناصلىمحصول.باشد

درجامدپرکسودباشد،مىتنهزار٣٥آنسالانهتولیدظرفیتکهاست

وداروسازینساجی،وچرمصنایع:جملهازدارد،کاربردمختلفیصنایع

..وسازىباتریبهداشتی،آرایشی

نپاییصنایعحوزهدرایتوسعهمهمهایپروژهازیکیپویاپرکپترو

ینوتامجامدپرکسودتولیدهدفباکهاستایرانپتروشیمیدستی

کندمىفعالیتماهشهرمنطقهدروصادراتی،داخلىصنایعمتنوعنیازهاى

.رودیمشماربهفارسخلیجپتروشیمىهلدینگارزشزنجیرهازبخشىو

تروشیمی افق خلیج فارسپهای پارکشرکت 

تروشیمیپهایپارکشرکتسهامدرصدی١٠مالكاروندپتروشیمیشرکت

ایجاد:ازستاعبارتشرکتفعالیتموضوع.باشدمیفارسخلیجافق

واولیهوادمتولیدبهمربوطموراکلیهوالایشىپتروپوتروشیمىپارکهاىپ

هرکشتوسعهواحداثتروشیمى،پهاىلنتپاجراىوتروشیمىپمحصولات

زیراتتأسیسوامکاناتایجادنیزوغیردولتیتخصصىصنعتىنواحىوها

عیصناوییپتروشیمیاوپتروشیمیمجتمعاحداثذارى،گواوهدارىگنبنائى،

ردهفراوانواعسازىهریذخفرآوری،ومشارکتگذاریسرمایهوآنبهوابسته

ساختوىنرژاهاىحاملسایروپتروشیمیمحصولاتونفتىمجازهاى

انرژییدتولیهااهگنیروساختوتروشیمىپموادتولیدوصنعتىکارخانجات

...وبرقنیروانتقالوبرق
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مفروضات
-مقدار تولید پلی وینیل کلراید 

سوسپانسیون


مقدار تولید کاستیک
مقدار تولید کلر

مقدار تولید اتیلن دی کلراید
مقدار تولید وینیل کلراید مونومر

PVC Sنرخ جهانی 
نرخ جهانی اتیلن

دلار نیما
دلار آزاد

-نرخ پلی وینیل کلراید 
سوسپانسیون داخلی

نرخ کاستیک داخلی
نرخ کلر داخلی

-نرخ پلی وینیل کلراید 
سوسپانسیون صادراتی

نرخ کاستیک صادراتی
تورم

نرخ اتیلن
نرخ اسید کلریدریک مایع
نرخ اسید کلریدریک گازی

نرخ نمک

دوره مالی
فروش

---بهای تمام شده کالای فروش رفته

ناخالص( زیان)سود 

---اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

عملیاتی( زیان)سود 

00هزینه های مالی

خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

عملیات در حال تداوم قبل از ( زیان)سود 
مالیات



---مالیات

خالص( زیان)سود 

سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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 نرخPVC S جهانی

اد
آز

لار 
د






















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نرخ اتیلن جهانی1405

ما
 نی

لار
د

























سلب مسئولیت

ن‌تغییر‌و‌امکااین‌گزارش‌جهت‌اطلاع‌رسانى‌تنظیم‌گردیده‌است‌و‌تمامى‌نظرات‌،‌بازتاب‌ارزیابى‌ها‌و‌داده‌هایى‌است‌که‌تا‌این‌تاریخ‌انتشار‌یافته

.بدیهى‌ست‌هر‌گونه‌تصمیم‌سازى‌و‌استفاده‌از‌این‌مطالب‌بر‌عهده‌سرمایه‌گذاران‌محترم‌خواهد‌بود.‌در‌آن‌وجود‌دارد
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