
تحلیل بنیادی شرکت پتروشیمی کرمانشاه 

1404آبان ماه الهام طاهری: تهیه کننده
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.استشدهتأسیسكشورغربدرهمجوارهاياستانوكرمانشاهاستاننیازموردشیمیاییكودازبخشیتأمینمنظوربهكرمانشاهاورهوآمونیاكتولیدمجتمع

مدیرههیئتسپس.گرفتانجامكرمانشاهپتروشیمیصنایعشركتتوسطگستردهصورتبهنویسیپذیره1379سالدر.رسیدثبتبه1375سالدرشركت

مشاركتولت،دمجوزباپتروشیمیصنایعملیشركتكشور،غربدرپتروشیمیصنعتاحداثضرورتبهتوجهباونمودهبررسیرادولتبامشاركتروششركت

پتروشیمییعصناملیشركتوگردیدآغازنویسیپذیرهازپسمالیمنابعتأمینبهتوجهباپروژهاجراییهايفعالیت.پذیرفترااورهوآمونیاكپروژهاحداثدر

كرمانشاهاستاندرهكتار،295مساحتبهزمینیدركرمانشاهپتروشیمیصنایعمجتمع.گرفتعهدهبهبرداريبهرهواندازيراهمرحلهتاراپروژهاجراییمسئولیت

شدهمنظورسبزفضاياحداثجهتاراضیاینازهكتار114واستدادهاختصاصخودبهراهكتار62مجتمعصنعتیبخش.استگردیدهاحداثایران،غربدر

.است

تاسیس شرکت1375
پذیره 1379

نویسی سهام
پایان 1380

عملیات خاکی
پایان نصب 1385

تجهیزات
راه اندازی و 1387

آغاز تولید
پذیرش در 1390

بورس
شروع پروژه 1392

فاز دوم مجتمع
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ظرفیت اسمی تولید رقبا

ظرفیت اسمی 1403تولید 

افزایش سرمایه

محل افزایش سرمایهدرصد افزایش سرمایهتاریخ

0000سود انباشته

0500آورده نقدی و مطالبات

0000آورده نقدی و مطالبات

میل شرکت برنامه افزایش سرمایه جهت پیش برد طرح های توسعه در حال تک

.خود را دارد که جزئیات آن هنوز اطلاع رسانی نگردیده است
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:محصولات
:گرانولاورهکود

ورنگسفیدظاهريشكلبا CO(NH2)2شیمیاییفرمولباآلیتركیبیکگرانولاورهكود

.گیردیمقراراستفادهموردجهاندرنیتروژنیكودعنوانبهگستردهطوربهكهباشدمیگرانوله

انمیدرنیتروژنمقداربالاتریندارايوداردكشاورزيمصرفاورهجهانیتولیددرصد90حدود

.استنیتروژنیجامدكودهاي

ازلحاصآمونیاك.میگرددتجزیهكربناكسیدديوآمونیاكبهوشدههیدرولیزخاك،دراوره

توسطواندمیتنتیجهدرومیشوداكسیدهنیتراتبهخاكدرموجودباكتریهايتوسطفرایند،این

لشكانتشاروتوزیعكهآنجاازواستآبدرمحلولزیاديمیزانبهاورهكود.گرددجذبگیاه

ردمصرفبرعلاوهاوره.استارجحآنپریلنوعبرلذاشودمیانجامترراحتاورهكودگرانولی

لاستیکپانواعتولیددروبودهشیمیاییصنایعدرمهماولیهموادازیكیكود،عنوانبهكشاورزي

راتنیتوفرمالدهیدملامینفرمالدهید،اورهمانندچسبانواعفرمالدهید،اورههايرزینویژهبه

.داردكاربرداوره

عرضهفلهصورتبهوكیلوگرمی1200بگجامبوكیلوگرمی،50هايبنديبستهدرمحصولاین

.شودمی

4



:محصولات

:آمونیاک

گاز آمونیاك از هوا سبک تر بوده، به . آمونیاك سیالی بی رنگ، اشک آور و با بوي تند و نافذ است

درجه سانتیگراد -7/77آمونیاك در آب بسیار محلول است و در . سهولت به مایع تبدیل می شود

.درجه سانتیگراد به جوش می آید-5/33منجمد و در

آمونیاك مایع در كارخانجات یخ سازي ، در ساخت كودهایی از قبیل اوره ، نیترات ، سولفات و 

.فسفات آمونیوم ، تهیه اسید نیتریک و انواع داروها و رنگ ها بكار می رود

این محصول به صورت فله و در قالب مخازن مخصوص حمل آمونیاك قابل بارگیري و تحویل می 

.باشد

.بورس كالا خواهد بودفروش داخلی آمونیاك تنها از طریق
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اوره بورس کالا

4%

اوره کشاورزی

27%

اوره فله صادراتی

36%

اوره کیسه ای 

صادراتی

33%

1403ترکیب فروش محصولات 
شركتبهاهكرمانشپتروشیمیاورهكودتحویلتعهدمیزانپتروشیمى،صنایعملىشركت

نمودهتعیینتن97،265معادلرا1404سالبراىتابعه،هاىاتحادیهوحمایتىخدمات

هتابعهاياتحادیهوكشاورزىحمایتىخدماتشركتدرخواستبهتوجهباكه.است

.پذیردمیصورتتحویل

مركزياتحادیهوكشاورزيحمایتیخدماتشركتبهاورهمحصولداخلىفروشنرخ

پایههايقیمتحداقلاساسبر1404سالدرایرانوكشاورزىروستاییهايتعاونی

237،12٨مبلغبهگرمكیلوهرماهخرداد31تاسالابتداياز)كالابورسدراورهكود

بلغمبهگرمكیلوهركالابورسدرپایهقیمتمیانگیناساسبرماهتیر1ازوریال

.استگردیدهتعیین(ریال2٨0،742

انگین میاوتسازمان برنامه و بودجه كشور موظف است با هماهنگی وزارت جهاد كشاورزى هر ساله، در سقفى كه توسط آن سازمان تعیین مى شود، ما به التف

قیمت فروش شركت هاي پتروشیمی به بخش كشاورزي را در لوایح بودجه پیش بینی و  در سه ماهه گذشته با( با بسته بندي كیسه)قیمت پایه در بورس كالا 

.پس از حسابرسی یارانه اي نسبت به پرداخت آن اقدام نماید
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طىتابعههاىواتحادیهكشاورزىحمایتیخدماتشركتبهمحصولفروشبابتازمطالباتتهاتریاودریافتمنظوربهعمدهداروسهامشركتاینهايپیگیرىپیرو

درعرضهدولتامسهبابود،گرفتهقرارايیارانهحسابرسیموردحسابرسیسازمانتوسطكهشركتاینشدهقطعیتهاترمطالباتمنظوربههاهماهنگیقبل،سنوات

سهامدرصدى4عمومیعرضهدر1403اسفند22مورخدرمبناهمینبر.پذیرفتصورت(1403اسفند13مورخ)فارسخلیجپتروشیمىصنایعشركتسهامعمومى

تعدادكرالذفوقابلاغیهموضوعبهتوجهبانتیجتاً.گردیدتهاترشركتاینشدهحسابرسیمطالباتریالمیلیاردهزار37مبلغفارسخلیجپتروشیمیصنایعشركت

هزار17مبلغبهپرداختنىواسنادریالمیلیاردهزار9مبلغبهنقديحصهپرداختبا(الذكرفوقشدهعرضهسهامكلدرصداز10معادل)سهم3،054،017،260

فروشبابتزاشركتاینشدهحسابرسىمطالباتمبلغماندهفوقتهاترانجامبااستذكرشایان.گرفتقرارشركتاینتملکدراقساطی،بصورتریالمیلیارد

از1403سالنشدهحسابرسىمطالباتوباشدمىریالمیلیاردهزار12مبلغ1402سالپایانتاتابعههاياتحادیهوكشاورزيحمایتیخدماتشركتبهمحصول

تا1397مهر1تاریخازمطالباتتكلیفتعیینوفوقمطالباتماندهدریافتمنظوربههاپیگیري.باشدمیریالمیلیاردهزار11مبلغبهنیزماهبهمنپایانتاابتدا

.داشتخواهدادامهنتیجهحصولتا(ریالمیلیاردهزار2مبلغبه)139٨مهر17

(میلیون ریال)میزان مطالبات شرکت ها 

,5,شپدیس

5,,شیراز

,00,کرماشا

,5,خراسان

همت3.7كهمیباشدهمت6حدوددرفارسخلیجپتروشیمیصنایعشركتبامعاملهمبلغ

روشیمیپتتوسطاقساطیصورتبهبایدمابقیوگرفتهصورتمطالباتباتهاتربابت

.گرددتسویهكرمانشاه

نقدجوهوونمودهتسویهمطالبات،مابقیباتهاترصورتبهرامبلغایناستدرصددشركت

.گیردبكارتوسعههايطرحبردپیشبرايراشركت
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:1403بازارهای اصلی فروش محصول در سال 

.مشتري فعال ودائمی بورسی30حدود -مشتري اصلی شركت خدمات حمایتی كشاورزي : اوره داخلی

. مشترى فعال ودائمى بورسى15حدود -هاي پتروشیمی شازند اراك و ارومیهمشتریان اصلی شركت: آمونیاك داخلی

.تایلند-تانزانیا-سوریه-عمان-ارمنستان-كنیا-كویت-آفریقاي جنوبی: رگبازارهاي دی-بازار اصلى عراق وتركیه : اوره صادراتی

تركیهعراق و : آمونیاك صادراتى

:قیمت محصولات

نفت و گاز در زمان صدور پیش فاكتور با توجه به نرخ هاي هفتگی كارگروه مشترك بازرگانی اوره شركت گروه گسترش( اوره)نرخ فروش محصولات صادراتی 

. پارسیان و به استناد نرخ هاي نشریه ها و منابع بین المللی و پس از تایید كمیته فروش محصولات شركت تعیین مى گردد

، (اي تابعهشركت خدمات حمایتی كشاورزي و اتحادیه ه)فروش اوره تكلیفی به اشخاص مشمول . قیمت فروش محصولات داخلی، در بورس كالا تعیین میگردد

وت نرخ فروش در التفادر سالهاي قبل براساس قیمتهاى تكلیفى ابلاغى هیئت دولت تعیین گردیده است، با توجه به پیگیري هاي انجام شده، مقرر گردید كه مابه

اریخ شناسایی و صورتحساب گردد و شركت اقدام به شناسایی مابه التفاوت مذكور به عنوان درآمد از ت1397بورس كالا مازاد بر نرخهاي تكلیفی از نیمه دوم سال 

.  یاد شده نموده است
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1404/06/31تاریختاكهگردیدهآغاز1392سالازآمونیاك،تنهزار396وسالدراورههزارتن660تولیدظرفیتباشركتدومفازتوسعهطرحاجرایىعملیات

پیشطرح،سنجىامكانمطالعاتفنیگزارشاساسبر.استداشتهدرصدي٨4فیزیكیپیشرفتپروژهواستشدههزینهداخلیمنابعمحلازهمت9.٨مبلغ

.باشدمیهمت9طرح،تكمیلبرآورديهايهزینهبینى

.داردوجود1405سالماهديدرپروژهازبرداريبهرهاحتمالنیاز،موردمالیمنابعكلیهتامینصورتدرشركت،اعلامطبق

.  در دستور كار قرار گرفته است( توسعه فاز سوم)در راستاى توسعه صنایع پایین دستى و ایجاد تنوع در محصول طرح احداث واحد كریستال ملامین 

ه فاز دو موكولوژدر حال حاضر شركت در حال پیگیرى دریافت مجوز ها جهت آغاز عملیات اجرایى می باشد و مراحل اجرایی طرح مذكور به زمان بعد از اتمام پر

. گردیده

:طرح توسعه
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,5

,

,
,05

,5

0,
, 00,

,
,0

1403نرخ گاز ابلاغی از ابتدای 
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0005مقدار تولید

اوره

آمونیاك

جمع

0005مقدار فروش

اوره

آمونیاك

جمع

0005نرخ

نرخ اوره فوب خلیج فارس

نرخ اوره بورس كالا

نرخ اوره كشاورزي

50,55,0,00,000نرخ دلار نیما

نرخ اوره كیسه صادراتی

نرخ اوره فله صادراتی

0005انرژی

مقدار مصرف گاز خوراك 

مقدار مصرف سوخت 

نرخ گاز جهانی

نرخ گاز خوراك داخلی

نرخ سوخت

0005تورم

تورم

000005دوره مالی

فروش

بهاي تمام شده كالاي فروش رفته

,05,550,,0,,,,00ناخالص( زیان)سود 

اداري و تشكیلاتی, هزینه هاي عمومی

ي عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

,0,0,,5,,,,55عملیاتی( زیان)سود 

هزینه هاي مالی

خالص سایر درآمدها و هزینه هاي غیرعملیاتی

عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

مالیات

0,5,,05,5,00,0,,خالص( زیان)سود 

سرمایه

,0,55,0,05سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 15



نرخ اوره فوب خلیج فارس

خ دلار نیما
نر

5,0


























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نرخ گاز خوراک

خ دلار نیما
نر




























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سلب مسئولیت

تغییر در آن نمكااین گزارش جهت اطلاع رسانى تنظیم گردیده است و تمامى نظرات ، بازتاب ارزیابى ها و داده هایى است كه تا این تاریخ انتشار یافته و ا

.بدیهى ست هر گونه تصمیم سازى و استفاده از این مطالب بر عهده سرمایه گذاران محترم خواهد بود. وجود دارد
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