
تحلیل بنیادی شرکت سیمان خزر

1404شهریور ماه الهام طاهری: تهیه کننده
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شدهوفقممرغوب،اولیهموادودنیاروزفنیدانشازبهره‌مندیباشرکتاین.استایراندرسیمانقدیمی‌ومطرحتولیدکنندگانازخزرسیمانشرکت

ایرانراسرسدرمتعددیعمرانیپروژه‌هایدربالا،باکیفیتسیمانانواعتولیدباخزرسیمان.آورددستبهکشورسیمانصنعتدرویژه‌ایجایگاهاست

.استگرفتهقراراستفادهمورد

.رسیدبردارىبهرهبهلوشانتنى2000سیمانکارخانه١٣66سالدروشروع١٣٥٣سالازکارخانهاحداثمطالعات

ریگذاسرمایهاولیناینواقعدرکهگردیدواگذاراجتماعىتامینگذارىسرمایهشرکتبهکارخانهاین١٣6٥سالدردولتمحترمهیئتمصوبهبراساس

.بودسیماندراجتماعیتامینهلدینگ

.دادنامتغییرخزرسیمانشرکتنامبه١٣66سالدرشرکت

.گردیدواگذارخوزستانوفارسسیمانشرکتبه١٣٧٨سالدروشدپذیرفتهتهرانبهاداراوراقبورسسازماندر١٣٧4سالدرخزرسیمانشرکت

بهتن2000ازظرفیتافزایشوسازیبهینهطرحبرایومعادنصنایعوزارتازمجوزاخذجهت١٣٨0سالدرشرکتسیمان،بهمنطقهنیازبهتوجهبا

.رسیدبرداریبهرهبه١٣٨6سالدرپروژهاینکهنموداقدامروزدرسیمانتن4000
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شرکت سیمان 

فارس وخوزستان 

-سهامي عام -

54%

شرکت سرمایه گذاری ملي 

-سهامي عام -ایران 

15%

سایر

31%

ترکیب سهامداران
روند افزایش سرمایه شرکت

١00(‌%١00‌%،نقد)

١00(‌%١00‌%،نقد)

١00(‌%١00‌%،نقد)

٥0(‌%اندوخته‌طرح‌و‌توسعه%‌١٨.٧٥نقد،‌%‌٣١)

٥0(‌%٥0‌%،نقد)

١٥6(‌%0‌%‌،اندوخته‌طرح‌و‌توسعه%‌١٥٥.٥6نقد)

(سود‌انباشته%‌٣0.4٣نقد،‌%‌٨٧%‌)١١٧

١٧60(‌%0‌%‌،تجدید‌ارزیابی‌دارایی‌ها%‌١٧4٧.90سود‌انباشته،%‌١2.١0نقد)

میلیون‌ریال‌9,٣00,000میلیون‌ریال‌به‌مبلغ‌٥00,000سرمایة‌شرکت‌از‌مبلغ‌زایش‌فا١40٣/١2/2٥بر‌اساس‌تصمیمات‌مجمع‌عمومى‌فوق‌العاده‌مورخ‌

در‌مرجع‌ثبت‌١404/0١/١9در‌تاریخ‌(‌میلیون‌ریال٨٧٣9٥2١میلیون‌ریال،‌از‌محل‌مازاد‌تجدید‌ارزیابى‌دارایى‌ها‌مبلغ‌604٧9از‌محل‌سود‌انباشته‌مبلغ‌)

.شرکت‌ها‌به‌ثبت‌رسیده‌است
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پاکتي داخلي 2سیمان تیپ 

58%

فله داخلي 2سیمان تیپ 

38%

کیلویي پاکتي داخلي 25، 2سیمان تیپ 

4%

ترکیب فروش محصولات زدیکیندرشرکتاین.استآنجغرافیاییموقعیتخزر،سیمانشرکتتوجهقابلمزایایازیکی

راهمفرادریایینقلوحملوآبیمنابعبهآساندسترسیامکانکهاستشدهواقعخزردریای

با.استنمودهسیمانصادراتبهاقدام9٧سالدرفقطشرکتگذشتههایسالطی.می‌کند

اینبهصادراتوباشدمی CISحوزهکشورهایعمدتاًشرکتاینصادراتیبازاراینکهبهتوجه

لید،توشدهتمامقیمتعملً‌باشد،مىترکیبىونقلحملجملهازهایىهزینهمشمولکشورها

وکشتیتهیههاىمحدودیتطرفىازاستدادهافزایشراحملهزینه...بندرىحمل،بارگیرى

.تاسبودهاخیرهایسالدرسیمانصادراتدرانگیزگیبیموجبسایرعواملوایتعرفهموانع

فوبصورتبهدلار٣٥نرخبافلهپرتلندسیمانتن2000صادراتبهاقدام١40٣سالدرشرکت

تصادرامقدارگذشته،مشکلتنمودنهموارباآتیهایسالدررودمیانتنظارکهاستنموده

.یابدافزایش

.قیمت‌پایه‌فروش‌داخلى‌محصولات‌سیمانى‌توسط‌کارشناسان‌بورس‌کالا‌تعیین‌و‌براساس‌عرضه‌وتقاضا‌مورد‌رقابت‌قرار‌می‌گیرد
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مواد مستقیم 

%19, مصرفي

,  دستمزد مستقیم تولید

1%

آب، )هزینه انرژی 

,  (برق، گاز و سوخت

28%

هزینه حقوق و 

%25, دستمزد

%27, سایر

بهای تمام شده
هسازمارلوآهکسنگشاملسیمانتولیدمصرفیاصلىاولیهمواد

وآسمانتختآهکسنگکرماک،آهکسنگ)شرکتبهمتعلقمعدن

سهدرمحصولاتتولیدافزایشبهتوجهباکهبوده(صادقدرویشمارل

اپیدافزایشنیزمذکورمعادنازبرداریبهرهپروانهمیزاناخیرسال

.استنموده

99 1400 1401 1402 1403

14
0 0 0

11

50
4 5 0

50

2 4
5 5 4


1 20 14 12


9 9 13 1

کلینکر خریداری شده سنگ آهک مارل آهن گچ
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140314041405مفروضات

(تن)پاکتی‌2تولید‌سیمان‌تیپ‌

(تن)فله‌2تولید‌سیمان‌تیپ‌

(ریال/‌تن)پاکتی‌داخلی‌2نرخ‌سیمان‌تیپ‌

(ریال/‌تن)فله‌داخلی‌2نرخ‌سیمان‌تیپ‌

(یالر/‌تن)نرخ‌سیمان‌پرتلند‌فله‌صادراتی‌

دلار

تورم

(تن)مقدار‌مصرف‌سنگ‌آهک‌

(تن)مقدار‌مصرف‌مارل‌

(تن)مقدار‌مصرف‌آهن‌

(تن)مقدار‌مصرف‌گچ‌

(ریال/‌تن)نرخ‌مصرف‌سنگ‌آهک‌

(ریال/‌تن)نرخ‌مصرف‌مارل‌

(ریال/‌تن)نرخ‌مصرف‌آهن‌

(ریال/‌تن)نرخ‌مصرف‌گچ‌

(ریال/‌متر‌مکعب‌)نرخ‌گاز‌

(ریال/‌مگاوات‌ساعت‌)نرخ‌برق‌

(ریال/‌متر‌مکعب‌)نرخ‌مازوت‌

140314041405دوره مالي

فروش

بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

ناخالص(‌زیان)سود‌

اداری‌و‌تشکیلتی,‌هزینه‌های‌عمومی

ی‌عملیاتی(‌هزینه‌ها)خالص‌سایر‌درامدها‌

عملیاتی(‌زیان)سود‌

هزینه‌های‌مالی

خالص‌سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی

عملیات‌در‌حال‌تداوم‌قبل‌از‌مالیات(‌زیان)سود‌

مالیات

خالص(‌زیان)سود‌

سرمایه

سود‌هر‌سهم‌بر‌اساس‌آخرین‌سرمایه

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتي

حاشیه سود خالص 10
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(تن)کل مقدار تولید سیمان 

91300,000900,0001,000,0001,120,0001,140,0001,10,0001,10,0001,200,0001,300,0001,400,0001,500,000

13,000,0001210219330131933355334355343

1,000,000139245351449519540511

1,000,00022434045594140301911,031

20,000,00030943551113212931,021,1

22,000,0003945302953910931,021,201,341

24,000,0004925194951,0041,0331,021,201,3521,49

2,000,00054201,031,0941,1251,151,11,3421,491,52

2,000,0004915921,101,2131,241,201,3131,41,421,0

30,000,000349111,01,291,3331,31,4031,431,131,1,92

34,000,0009041,1011,291,5321,511,101,491,1,32,02,22

30,000,00015,5951,5419,49221,1422,20122,522,9223,3525,212,20029,114

420,000,0001,29319,44921,59524,15924,5525,01125,4325,32,930,10432,21
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سلب مسئولیت

تاریخ‌این‌گزارش‌جهت‌اطلع‌رسانى‌تنظیم‌گردیده‌است‌و‌تمامى‌نظرات‌،‌بازتاب‌ارزیابى‌ها‌و‌داده‌هایى‌است‌که‌تا‌این

ه‌سرمایه‌بدیهى‌ست‌هر‌گونه‌تصمیم‌سازى‌و‌استفاده‌از‌این‌مطالب‌بر‌عهد.‌انتشار‌یافته‌و‌امکان‌تغییر‌در‌آن‌وجود‌دارد

.گذاران‌محترم‌خواهد‌بود
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